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Unternehmensgegenstand

Die Versorgungskasse der Angestellien der Norddeutschen Affinerie (VK) ist eine
Einrichtung der Aurubis AG zur betrieblichen Altersversorgung in der Rechtsform eines
Versicherungsvereins auf Gegenseitigkeit (VVaG).

Leistungsempfanger kénnen nur Vereinsmitglieder sein. Die VK ist fir Neuzugénge
ordentlicher Mitglieder seit dem 29.09.2003 geschlossen. Nur auf Beschluss des
Vorstandes kénnen neue ordentliche Mitglieder im Ausnahmefall aufgenommen werden.

Unternehmensgegenstand der Versorgungskasse ist es, den Mitgliedern fur den Fall des
Alters, der Erwerbsminderung oder Berufsunfahigkeit und nach ihrem Tod ihren
Hinterbliebenen eine Versorgung zu gewahren. D.h. es werden Alters-, Witwen-, Witwer-,
Waisen- und Erwerbsminderungsrenten gezahlt. Den Mitgliedern wurde die betriebliche
Altersversorgungsleistung arbeitsvertraglich in Form einer  entgelt- und
betriebszugehdrigkeitsabhangigen  Leistungszusage  zugesagt. Ferner ist die
Versorgungsleistung auf die Rentenbetrage begrenzt, die fur die Anerkennung der VK als
steuerbefreite Pensionskasse als Maximum vorgesehen sind.
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Aus dem Geschaftszweck resultieren die nachfolgend beschriebenen Grundsatze der
Anlagepolitik.

Finanzierung der Versicherungsleistungen
Die Leistungen der VK werden aus Beitragen, dem Vermégen und aus Vermdégensertragen
finanziert.

Die Aurubis AG leistet zur Finanzierung der Anwartschaften Beitrdge im erforderlichen
Umfang, maximal jedoch in der Hohe, die eine steuerliche Abzugsfahigkeit als
Betriebsausgabe ermdglichen und nur zur Ausfinanzierung von Versorgungsleistungen
dienen, die fur eine Anerkennung der VK als steuerbefreite Pensionskasse als Maximum
vorgesehen sind.

In Einzelfallen fuhren aus dem Beschaftigungsverhaltnis mit der Aurubis AG
ausgeschiedene Mitglieder ihre Versicherung mit eigenen Beitragen fort.

Da die VK bereits 2003 im Grundsatz fur Neuzugange geschlossen wurde, findet ein
planmaRiger Vermoégensabbau statt. D.h. auch Teile des Vermdgens werden zur
Leistungserbringung herangezogen.

Das Vermégen der Kasse ist ertragsbringend angelegt. Diese Einkiinfte tragen zur
Finanzierung der Renten bei.

Anwendungsbereich der Anlagepolitik und Ziele

Die Anlagepolitik gilt fur alle Kapitalanlagen und 100%-Beteiligungen der
Versorgungskasse. Die Anlagepolitik folgt der giltigen Anlagestrategie und sorgt fiir die
Erfullung der allgemeinen Anlagegrundsétze des Versicherungsaufsichtsgesetzes. Die
Anlagepolitik erstreckt sich somit sowohl auf die Anlage des Vermdgens, das der
unmittelbaren Befriedigung der Anspriiche der Versicherten dienen soll wie auch auf die
Kapitalanlagen des sog. freien Vermdégens.

Das freie Vermégen ist jenes Uber welches die VK verfigt und das nicht fir die
unmittelbare Befriedigung der Anspriiche der Versicherten gebunden ist. Ziel der
Anlagepolitik ist es, Uber das gesamte Anlageportfolio mindestens Ertrdge in Hbéhe der
Verzinsung der die Anspriche der Versicherten darstellenden Ruckstellung
(Deckungsriickstellung) zu erzielen. Damit wird die uneingeschréankte Erfillung der
eingegangenen Verpflichtungen sichergestellt.

Allgemeine Anlagegrundsatze

Als gesetzliche und aufsichtsrechtliche Grundlagen sind die fur die Kapitalanlage von
Pensionskassen im VAG, in der Anlageverordnung (AnlV) und in den ergédnzenden
Verdffentlichungen der BaFin definierten Grundsatze maRgeblich. Die Anlage der
Pensionsgelder der Versorgungskasse erfolgt dabei insbesondere unter Wahrung der
gesetzlichen Anlagegrundsatze gemal § 124 VAG. — vor allem hinsichtlich der Kriterien
Sicherheit, Qualitat, Rentabilitat, Liquiditat, Mischung und Streuung.

Die Anlage fur das Sicherungsvermégen ist durch die Begrenzungen gemaR § 125 VAG
und die AnlV limitiert. Die Begunstigten besitzen keine individuellen Wahlméglichkeiten zur
Anlagepolitik des die Anspriiche deckenden Vermbgens.
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Darstellung der einzelnen allgemeinen Anlagegrundsitze (§124 VAG)

Sicherheit

Die Anspruche auf Versorgungsleistungen an die Versorgungskasse sind sehr langfristig.
Die Leistungsfahigkeit ist daher auch langfristig sicherzustellen. Somit stellt der
Kapitalerhalt vor dem Hintergrund bestehender globaler Risiken einen wesentlichen
Eckpfeiler bei der Auswahl von Anlageinstrumenten dar.

Um eine hinreichende Sicherheit zu gewahrleisten, liegt das Schwergewicht der Anlagen
der VK in festverzinslichen Wertpapieren und Immobilien, die durch regelmafige
Mieteinnahmen wesentlich zum Ertrag der Kasse beitragen. Von der VK selbst oder tber
einen segmentierten Masterfonds gehaltene Renten und rentendhnliche Papiere (u.a.
Staatsanleihen und Unternehmensanleihen) miissen im Grundsatz mindestens ein Rating
von BBB- oder gleichwertig ausweisen. Zur Renditesteigerung kénnen Anlagen in High
Yield, Aktien und andere nach VAG/AnlV zulassige Anlagen das Portfolio unter Wahrung
der aufsichtsrechtlich maximal zulassigen Anlagequoten abrunden. Den Managern der
Segmente des Masterfonds und / oder der KVG (Kapitalverwaltungsgesellschaft) des
Masterfonds werden spezielle Anlagebedingungen, Reportingpflichten, Benchmark-
Festlegungen sowie Risikobudgets zur Risikobegrenzung auferlegt. Einzugehende Risiken
durfen die Sicherheit gegebener Rentenzusagen der VK nicht beeintréchtigen. Risikokapital
steht folglich maximal in Form stiller Bewertungsreserven und der bilanzierten
Verlustrucklage zur Verfiigung.

Rentabilitat

Das Vermoégen der Versorgungskasse ist in unterschiedlichen Anlagenklassen angelegt.
Fur die Immobilien sowie die Segmente des Masterfonds wurden Zielrenditen bzw.
Benchmarkorientierungen festgelegt. Gesamtziel der Anlagepolitik ist es, die Verzinsung
der Deckungsruckstellung nach Abzug aller Kosten sicherzustellen.

Zum Erreichen der Zielrendite bei Immobilien wird auf die Aspekte Auswahl nach Lage und
Entwicklung der Objekte besonderer Wert gelegt. Die aufsichtsrechtlich zuldssige
Immobilienquote in Héhe von 25% soll durch EntwicklungsmalRhahmen im Bestand auf
max. 37% des Sicherungsvermdgens ausgeweitet werden. Hierzu hat die BaFin 2015 und
2019 entsprechende auf 15 Jahre befristete Genehmigungen erteilt. Die geplanten
EntwicklungsmaRnahmen werden realisiert, solange die hierzu notwendigen Investitionen
iber die Haltedauer der Immobile eine Uberrendite oberhalb des marktiblichen Zinses
liquider Rentenanlagen erwarten lassen.

Liquiditat

Die Liquiditat der Versorgungskasse ist jederzeit zu gewahrleisten. Die Mittelabflisse sind
im Rahmen mathematischer Wahrscheinlichkeiten planbar und langfristig. Die
VerauBerbarkeit der Anlagen des Anlagenportfolios ist daher so gestaltet, dass die
Liquiditdt fur den Mittelabfluss mindestens entsprechend der Falligkeit der
Leistungsverbindlichkeiten (Liability Driven Investments) gesichert ist.

Mischung

Die Anlage der Versorgungskasse in Anlagenklassen ist zur Verringerung von
Verlustrisiken in verschiedene, vom Risiko her méglichst unabhangige Anlagenklasse zu
diversifizieren. Die Anlage erfolgt in unterschiedlichen Anlagenklassen unter Einhaltung der
gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen. Dabei stellen die Anlagenklassen
Immobilien, Aktien und verzinsliche Anlagen hoher Bonitdt den hauptséchlichen Teil der
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Anlagen dar. Beimischungen in Form von Nachranganleihen, High Yield Bonds,
Beteiligungen, oder alternative Anlagen, wie auch derivative Instrumente im zulédssigen
Rahmen, kdnnen Bestandteil des Anlagenportfolios sein.

Streuung

Gemal der aufsichtsrechtlichen Vorgabe der BaFin ist eine vorgegebene Begrenzung von
20% des gebundenen Vermégens auf einen einzelnen Vermégensverwalter
(Managerrisiko) einzuhalten. Generell ist §4 Abs. 2 der AnlV einzuhalten.

Fur Anlagen, die auf ein und denselben Schuldner entfallen gilt ein Héchstbetrag in Hohe
von 5% des gebundenen Vermdégens (§4 Abs. 1 AnlV); fur Nachrédnge und Aktien 1% (§4
Abs. 4 AnlV) und fir Anlagen bei geeigneten Kreditinstituten 15% (§4 Abs. 2 AnlV).

Die Anlage in einem einzelnen Grundstiick darf 10% des Sicherungsvermdgens nicht
Ubersteigen (§4 Abs. 5 AnlV).

Die Anlage bei im §2 Abs. 1 Nr. 3a, 3b, 3d AnlV genannten Schuldnern - dies betrifft
insbesondere Staatsanleihen - darf einen Anteil von 30% des gebundenen Vermdégens je
Schuldner nicht Uberschreiten.

Qualitat

Die VK erflllt den Anlagegrundsatz der Qualitat i.S.v. § 124 Abs. 1 Nr. 2 VAG dadurch,
dass die Regelungen der AnlV und die sich aus § 1 Abs. 5 AnlV ergebenden naheren
Vorgaben zu den Vorschriften der AnlV eingehalten werden.

Strategische Allokation der Vermégensanlagen

Vom Aufsichtsrat wurde eine Anlageverordnung fur den Vorstand erlassen, die basierend
auf der Anlagestrategie die Zusammensetzung und die Schwankungsbreite des
Zielportfolios hinsichtlich der Anlageklassen regelt. Die Anlageverordnung des
Aufsichtsrates wird durch Einzelbeschlisse des Aufsichtsrates erganzt und hierdurch
weiterentwickelt. Strategisch planen wir einen Aufbau in der Assetklasse Immobilien auf
35% des Sicherungsvermogens. Es besteht ein strategischer fester Aktienbestand
(Zielgewicht 10% des Sicherungsvermdgens), der in Abhangigkeit seiner Wertentwicklung
eine wechselnde Quote am Sicherungsvermdgen ausmachen kann. Die strategische Quote
fur Renten, Beteiligungen, Bankguthaben sonstige Wertpapiere und Anlagen erganzt sich
komplementar zu 100% des Sicherungsvermégens.

Darstellung der Portfoliozusammensetzung

Die Festlegung des Zielportfolios basiert auf einer Analyse und Bewertung der Risiken
der Aktiv- und der Passivseite der Bilanz. Es bericksichtigt die Risikotragfahigkeit und
Risikobereitschaft in der Anlagetatigkeit.

Generell ist das die Anspriiche der Versicherten deckende Vermdgen gegliedert in
Eigenanlagen und Anlagen innerhalb eines segmentierten Masterfonds. Die Segmente
werden dabei von derzeit zwei zu managenden Teilvermégen gebildet.

Der Immobiliendirektbestand sowie der einer zu 100% im Besitz der VK befindlichen
Beteiligung befindet sich ausschliel3lich in Hamburg. Er dient der Bedeckung der
langfristigen Rentenverpflichtungen und bildet mit seinen Ertrdgen einen stabilen Kern
der Eigenanlagen. Daneben werden ein bis 2027 laufendes Schuldscheindarlehen



sowie mehrere kleine Unternehmensbeteiligungen innerhalb der Eigenanlagen
gehalten. Das Schuldscheindarlehen ist dem sog. Freien Vermégen zugeordnet. D.h.
es dient nicht der unmittelbaren Bedeckung der Anspriiche der Versicherten.

Neben dem Immobiliendirektbestand verfugt die VK seit 2021 auch Uber mehrere
Minderheitsbeteiligungen an verschiedenen Immobilienportfolios mit ausschliellichem
Anlagebestand in Deutschland. Das operative Management obliegt den
Mehrheitsanteilseignern.

Der Masterfonds besteht aus zwei Teilsegmenten. Die zwei Segmente sind ein
Rentensegment sowie ein Segment Komplement, in dem neben klassischen
Rentenanlagen und dem strategisch festen Aktienbestand auch alternative
Investments gehalten werden. Die Anlagen im Masterfonds dienen in erster Linie der
Bedeckung kurz-, mittel- und léngerfristiger Verpflichtungen. Eine Untergliederung der
Anlage nach Tarifen o0.a4. ist aufgrund des bestehenden einheitlichen Tarif- und
Leistungsversprechens nicht erforderlich.

Auf das tagliche operative Management der Anlagen innerhalb des Masterfonds
nehmen wir keinen unmittelbaren Einfluss. Jedoch steht der Vorstand der VK
hinsichtlich der getatigten oder zu tatigenden Anlagen in regelmaBigem Austausch mit
den Managern. Zudem kann der Vorstand auf das Berichtswesen der Manager bzw.
der KVG zurlckgreifen.

In den nachfolgenden Aussagen wird keine Nachhaltigkeit beworben, sondern lediglich das
sich aus den unter Risikoabwagung getroffenen Anlageentscheidungen ergebende Profil
der betreffenden Anlagen dargestellit.

Unser im Eigenbestand befindliches und auf eine langfristige Entwicklung und
Bewirtschaftung ausgerichtetes Immobilienportfolio stellt einen wesentlichen Kern der
Vermdgensanlage der VK dar. Der Vorstand hat 2021 Kriterien fur die Bewirtschaftung
festgelegt, die die Nachhaltigkeitsrisiken dieser Anlageform verringern helfen.

Soweit es sich nicht um Immobilien oder Beteiligungen handelt, werden unsere
Anlagen des Sicherungsvermégens Uber einen Masterfonds mit zwei Segmenten
gehalten. Mit dem Masterfonds werden weder 6kologische und/ oder soziale Merkmale
im Sinne des Artikel 8 oder 9 der Offenlegungsverordnung beworben, noch handelt es
sich um ein Produkt, das nachhaltige Investitionen oder EU-Kriterien flr 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten zum Ziel hat.

Fur die Titelauswahl im Segment Renten des Masterfonds verwendet das Management
Ausschlusskriterien, die sicherstellen sollen, dass ESG-risikoarme Rentenpapiere von
Unternehmen und Staaten erworben werden. So sind beispielsweise der Erwerb von
Anleihen ,unfreier Staaten“ (Freedom House Index > 5,5) oder von Unternehmen, die
Agrarprodukte auf Basis von Genmanipulationen herstellen, ausgeschlossen.

Im Segment Komplement wurde aufgrund des Volumens und des Anteils nicht liquider
Anlagen auf die Fixierung von Kriterien zur Minimierung von Nachhaltigkeitsrisiken
verzichtet. Gleichwohl ist das Segment in das bestehende ESG-Risikoreporting
einbezogen, was eine Steuerung solcher Risiken ermdéglicht.



8) Verwendete Anlagestile und Entscheidungsbefugnisse
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Uber die Ausgestaltung der Anlagepolitik entscheidet der Vorstand. Die dabei verfolgte
Anlagestrategie ist mit dem Aufsichtsrat abgestimmt. Der Aufsichtsrat hat fir die
Umsetzung der Anlagestrategie in die konkrete Anlagepolitik einen Katalog
zustimmungsbedirftiger Geschéfte erlassen, der sicherstellen soll, dass sich der
Vorstand insbesondere bei groen oder aullergewdhnlichen Geschaftsvorgangen, die
eine Ruckwirkung auf die Anlagestrategie haben kénnen, intensiv mit dem Aufsichtsrat
abstimmt.

Die Immobilien des Eigenbestandes wie auch die Beteiligungen an
Immobiliengesellschaften werden dauerhaft gehalten. Eine Verduf3erung; insbesondere
der direkt gehaltenen Immobilien; ist in dem Mal3e vorgesehen, wie dies im Hinblick auf
die Reduzierung des  Mitgliederbestandes und die  Entwicklung der
Versichertenanspriiche als sinnvoll erachtet wird.

Die Anteile am Masterfonds werden fast vollstdndig im Anlagevermégen mit
dauerhafter Halteabsicht gehalten. Lediglich ein Anteilsvolumen in Hbéhe
voraussichtlich kurzerfristig benétigter Liquiditdt wird im Umlaufvermégen zur
geplanten Anteilsriickgabe zur Liquiditatsbeschaffung gehalten.

Im Rentensegment des Masterfonds verfolgen wir einen regelbasierten
Allokationsansatz unter Zugrundelegung einer sog. Faktorstrategie. Die Wertpapiere
werden im Grundsatz gehalten, solange die sich ergebende Faktorallokation vorteilhaft
ist. Dabei setzt sich der Wertpapierbestand aus Unternehmensanleihen wie auch
weltweit gestreuten Staatsanleihen entwickelter Lander sowie Pfandbriefen zusammen.
Die konkrete Titelauswahl fur das Portfolio erfolgt dabei anhand spezifischer
Eigenschaften (Faktoren) der Wertpapiere. Der Ansatz wird erganzt durch eine
Beimischung von  weltweit gestreuten héherverzinslichen  Anleihen  von
Schwellenlandern.

Das Anlagesegment Komplement folgt dem hingegen einer Maintain- Buy & Hold-
Strategie. D.h. die Wertpapiere werden im Grundsatz bis zum Ende der Laufzeit
gehalten. Eine vorzeitige Veraulerung der Papiere findet nur statt, soweit ein weiteres
Halten unter sich dndernden Rahmenbedingungen nicht mehr sinnvoll erscheint. Der
strategische Aktienbestand ist im Segment Komplement enthalten und wird mittelbar
Uber einen aktiv betreuten Fonds abgebildet, der Einzelaktien aus dem Universum des
weltweit gestreuten Indexes ,MSCI World“ halt.

Das Schuldscheindarlehen im freien Vermégen wird bis zur Endfélligkeit gehalten.

Risiken des Geschiftsmodells und Beteilung der Mitglieder an den Risiken

Die Rentenleistungen der VK sind mit den Einschrankungen, die sich aus §10 der Satzung
ergeben, garantiert. Die Leistungen werden gemaf dieser Satzungsbestimmung gewahrt,
soweit die hierfir nach den Grundsatzen des Technischen Geschéftsplans zur Verfliigung
stehenden Mittel ausreichen. Ein Rechtsanspruch gegentber der VK besteht daher nur
insoweit, wie Leistungen durch die VK nach den genannten Grundsatzen Gibernommen
werden kdénnen.

Zur Erwirtschaftung der Ertrédge wird in breit gestreute ertragsbringende Anlagen investiert.
Gleichwohl kann aufgrund nicht prognostizierter Entwicklungen insbesondere von Preisen



und der Kapitalmérkte nicht ausgeschlossen werden, dass die VK ihrer
Leistungsverpflichtung nicht oder nur teilweise nachkommen kann, wenn die zur Verfigung
stehenden Mittel hierfir nicht ausreichen.

Fur die Risiken aus Kapitalanlagen stellen Markt- und Kreditrisiken die wesentlichen
Gefahrdungspotenziale dar. Marktrisiken ergeben sich direkt oder indirekt aus den
Schwankungen der Preise an den Immobilien- bzw. Kapitalmarkten fir diese
Vermébgenswerte.

Marktrisiken sind gekennzeichnet durch die Méglichkeit von Vermégenseinbullen, die aus
Veranderungen der Marktpreise bzw. der preisbildenden Faktoren von Immobilien und
Finanzinstrumenten, wie Zinsen, Volatilitaten etc. resultieren.

Das Kreditrisiko bezeichnet das Risiko, dass ein Geschaftspartner seinen
Zahlungsverpflichtungen aus einem Schuldverhaltnis nicht nachkommt.

Fir den Fall, dass die VK ihrer Leistungsverpflichtung nicht oder nicht vollstandig
nachkommen kann, hat die Aurubis AG am 26.05.2015 allen Mitgliedern ergadnzende
direkte Versorgungszusagen erteilt, die die Aurubis AG verpflichten, eine etwaige
Minderung von Rentenzahlungen zu tibernehmen.

Im Falle der Insolvenz der Aurubis AG ist der Pensionssicherungsverein aG, Kéln, seit
2021 zur Leistungsiibernahme verpflichtet. Hierfiir leistet die Aurubis AG Beitrdge an den
Pensionssicherungsverein.

10)Verfahren der Risikobewertung

Zur Risikoerkennung und -Bewertung arbeitet die VK mit dem renommierten Fraunhofer-
Institut zusammen. Hierzu wird in regelmaBigen Abstédnden eine sog. Fehler-Mdglichkeits-
Einfluss-Analyse (FMEA) - eine qualitative Einschatzung - durchgefiihrt. Dabei werden alle
Prozesse hinsichtlich maoglicher Fehlerquellen untersucht und dokumentiert. Die
identifizierten Risiken werden in einem Punktesystem nach Auftretenswahrscheinlichkeit
und moglicher Schadenshéhe und Entdeckungsmdglichkeit bewertet. 2024 wurde letztmals
eine umfangliche Eigene Risikobeurteilung nach den Grundsétzen des BaFin-
Rundschreibens ,,09/2020 (VA)“ durchgefihrt.

Jahrlich wird ein Risikobericht tiber die betrachteten Risiken erstellt.

Insbesondere zur Bewertung von Vermégens- und Ertragsrisiken haben sich zuséatzlich zur
FMEA Szenario- und Prognoserechnungen bewahrt. Diese stellen dabei auf
unterschiedliche mdogliche Entwicklungspfade verschiedener Anlageinstrumente und der
Pensionsverbindlichkeiten ab. Dies erlaubt Rickschlisse auf die Risikovertraglichkeit in
Abwagung moglicher Ertrage, um eine jederzeitige Erfullung der Rentenverpflichtung
sicherstellen zu kénnen.

11)Verfahren zur Risikosteuerung
Die Risikosteuerung erfolgt auf Basis der aus der Auswertung gewonnenen Erkenntnisse
der unter 10) genannten Verfahren und deren Ubertragung auf das operative Geschaft
mittels geeigneter Prozesse.

Die erkannten Risiken lassen sich so je nach Erfordernis durch geeignete



Gegenmalnahmen in Bezug auf die Auftretenswahrscheinlichkeit oder die Schadenshéhe
reduzieren. Ggf. ist auch eine Ubertragung von Risiken auf Dritte méglich. Die
Risikoreduzierung wirkt sich wiederum positiv auf die Bewertung innerhalb des
Bewertungssystems der FMEA aus.

Neben konkreten die Risiken eingrenzenden MalBnahmen ist die Risikobeobachtung
zentraler Bestandteil der Risikosteuerung. Hierzu dient ein umfangliches Berichtswesen.
Das Controlling/Berichtswesen Uberwacht und meldet wd&chentlich/quartalsweise
wesentliche Kennzahlen zur Risiko-, Portfolio- und Ertragssteuerung und fasst diese
,Cockpit‘-artig und visualisiert zusammen.

Die Risikotragfahigkeit wird durch ein gesondertes Verfahren bestimmt und quartalsweise
ermittelt.

Die Risikosteuerung wird erganzt um regelméafige Berichte der Segmentmanager des
Masterfonds. Die den Masterfonds administrierende Kapitalverwaltungsgesellschaft
wiederum wahrt die Einhaltung der fur die Segmente geltenden Risiko-Limitsysteme und
Anlagebeschrénkungen. Sie bietet ferner ein umfangliches Berichtswesen an, das auch die
Verfolgung von ESG-Risiken zuldsst.

Ein weiterer wesentlicher funktionaler Bestandteil zur Risikosteuerung ist die jahrlich
stattfindende interne Revision. Sie Uberpriift wesentliche Prozesse und Risikoschwerpunkte
und tragt mit lhren Erkenntnissen und Berichten sowie darauf fuRenden prozessualen
Anderungen zur Risikovermeidung und Minimierung bei.

12)Erklarung iiber die Anwendung der ,,Verordnung (EU) Nr. 2019/2088“
Die Bafin hat ein ,Merkblatt zum Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken® (12/2019)

erlassen. Zudem ist die ,Verordnung (EU) Nr. 2019/2088 (Offenlegungsverordnung)“
(EU-OV) vom 27.11.2019 sowie die Verordnung (EU)  2020/852
(Taxonomieverordnung) vom 18.06.2020 hinsichtlich der Bertcksichtigung von
Nachhaltigkeitsaspekten in der Kapitalanlage zu beachten. Der deutsche Gesetzgeber
verlangt gemall §234c (1) VAG die Berlcksichtigung nachhaltigkeitsbezogener
Risiken.

Die Anlagepolitik der VK tragt der Berlcksichtigung nachhaltigkeitsbezogener Risiken
hinsichtlich 6kologischer, sozialer und die Unternehmensflihrung betreffender Kriterien
(Environment Social Governance ="ESG") Rechnung. Wir berlcksichtigen aus Themen
der Nachhaltigkeit resultierende Risiken in unseren Auswahlentscheidungen; streben
jedoch keine Nachhaltigkeitsziele oder spezifische Nachhaltigkeitswirkungen unserer
Investitionen an.

Am Kapitalmarkt bestehen nach wie vor beachtliche Informationsdefizite bei diversen
Anlageprodukten in Bezug auf die Anwendung von ESG-Faktoren. Gleichzeitig wiirden die
in den technischen Regulierungsstandards (Regulatory Technical Standards) der
europaischen Aufsichtsbehérde definierten umfangreiche Vorgaben eine Uberpriifung
von Einflissen auf Nachhaltigkeit bei jeder Anlageentscheidung erfordern. Die
Beschaffung erforderlicher vollstandiger Informationen ware mit hohem und fir unsere
Kasse nicht leistbarem Aufwand an Personalkapazitat, finanziellen Mitteln und dem Aufbau
von Expertise verbunden, die die Ressourcen der Kasse in dem gegebenen komplexen
Anlagenportfolio deutlich tibersteigen, ohne dass dem ein adéquater messbarer Nutzen in



Form einer Uberrendite oder in Form einer Vermeidung finanzieller Lasten
gegeniberstiinde. Aus Griunden der Proportionalitdt macht die VK vom Wahlrecht
gemal Artikel 4 (1) b) i.V.m. Artikel 7 (2) der EU-OV gebrauch, keine Nachhaltigkeitsziele
mit ihren Investitionen zu verfolgen und folglich auch keine nachteiligen Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu beriicksichtigen.

Die Entscheidung zur Nichtberiicksichtigung soll spatestens alle 3 Jahre Uberprift werden.
Es ist jedoch voraussichtlich aufgrund der Proportionalitdt von Aufwand, Nutzen und
Umfang der verwalteten finanziellen Mittel nicht davon auszugehen, dass sich die
Einschatzung andern wird.

Der Vorstand priifte die Einschlagigkeit der Artikel 8 und 9 der EU-OV. Er kam zu dem
Schluss, dass der Leistungstarif der VK kein nachhaltiges Finanzprodukt nach Artikel 8
oder 9 der o.g. EU-Offenlegungsverordnung darstellt. Der Vorstand stellte am 19.10.2023
fest, dass vor SchlieBung der Kasse zum 29.09.2003 weder in den damaligen Versionen
der Satzung noch in den allgemeinen Richtlinien Zielsetzungen zur Nachhaltigkeit verfolgt
wurden. Andersartige Erkenntnisse liegen nicht vor. Die VK unterliegt daher nicht den
Artikeln 8 und/oder 9 der EU-OV mit einer Verpflichtung zur Offenlegung nach den Artikeln
10 und 11. Der Vorstand der VK beschloss, auf eine freiwillige Offenlegung nach den
genannten Artikeln aus o.g. Proportionalitdtsgriinden zu verzichten.

Die Vergutungspolitik fir den Vorstand sowie der Schiusselfunktionstrager, soweit sie
Angestellte des Tragerunternehmens sind, wird vom Tragerunternehmen bestimmt. Es
finden sich hierin keine fur die Kassen relevanten Ziele, die die Steuerung von
Nachhaltigkeitsrisiken beeinflussen (Art. 5 der EU-OV).

13)Entscheidungsprozesse
Generell sind alle Prozesse der VK in einem regelmaRig aktualisieten Handbuch

beschrieben und dokumentiert.

Der Vorstand entscheidet im Rahmen von regelmaRig stattfindenden Vorstandssitzungen.
Zusatzlich erfolgen bedarfsbezogen Abstimmungen, die in entsprechenden Beschlissen
dokumentiert werden. Anlageentscheidungsbefugnisse fir Anlagen innerhalb der
Segmente des Masterfonds wurden auf die allokierten Manager Ubertragen und werden
von denen selbstandig in den gegebenen Grenzen der Anlagerichtlinien ausgetibt.

14)Erklarung zu den Offenlegungspflichten nach §§ 134b, c AktG
Die VK unterliegt gemalR § 134a Abs. 1 Nr. 1. c) Aktiengesetz (AktG) den
Offenlegungspflichten der §§ 134b und 134c AktG. Deren Anwendbarkeit ist gemal § 134a
Abs. 2 Satz 1 AktG ausschlieBlich auf Rechte und Pflichten aufgrund der Anlage in Aktien
boérsennotierter Gesellschaften beschrankt.

Institutionelle Anleger wie die VK haben u.a. zu erlautern, inwieweit die Hauptelemente
ihrer Anlagestrategie dem Profil und der Laufzeit der Verbindlichkeiten entsprechen und wie
sie zur mittel- bis langfristigen Wertentwicklung der Vermégenswerte beitragen. Unter
Anlagestrategie kann im Sinne des o.g. § 134a Abs. 2 Satz 1 nicht die fur alle
Anlageklassen definierte Anlagepolitik verstanden werden, sondern ausschlieRlich des
Teils der Kapitalanlagen, der auf die Anlage in Aktien boérsennotierter Gesellschaften
entfallt.



Die VK investiert selbst nicht in Aktien bdérsengehandelter Gesellschaften. Ein
Vermdgensverwalter ist innerhalb des Masterfondssegmentes Komplement mit der
Verwaltung eines Teils des Kassenvermdgens betraut, diese indirekt Uber einen
Publikumsfonds/ETF, ein sogenannter Organismus fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW), in die Assetklasse Aktien zu investieren. Daher erfolgt keine
Mitwirkung der VK i.S.d. § 134b AktG. Die Mitwirkungspflichten des der die OGAW
managenden Vermdgensverwalters richtet sich nach den Bestimmungen des Sitzlandes
des OGAW.

Die Anlagepolitik der VK richtet sich nach den unter 5) genannten Prinzipien aus. Das aus
der Anlagepolitik resultierende Anlageportfolio soll dabei stabile Ertrage auf dem
erforderlichen Niveau und mit einem maximal der Risikotragfahigkeit entsprechendem
Risiko erzielen. Die Hauptelemente der Anlagepolitik sind unter den Punkten 5) und 8)
dargestellt. Die Anlagen der VK weisen unterschiedliche Fristigkeiten und
Liguidierbarkeiten auf. Die strategische Allokation ist mit dem Aufsichtsrat abgestimmt. Die
jeweils aktuelle Vermégenslage wird in den Sitzungen des Aufsichtsrates besprochen. Die
Fristigkeit und Liquidierbarkeit der Anlagen sichert die jederzeitige Erfullbarkeit der
laufenden Leistungen der VK.

Die in diesem Dokument beschriebenen Anlageinstrumente tragen entsprechend ihres
Gewichtes und ihrer ihnen innewohnenden realisierten Ertragsskraft zur Wertentwicklung
des Kassenvermégens bei, soweit sich nicht Anderungen der Portfoliozusammensetzung
zum Beispiel durch Anteilsriickgaben von Fondsanteilen ergeben.

Fur die Zahlung der Pensionsverbindlichkeiten der VK werden Prognosen erstellt.
Zusammen werden die sich aus Kapitalinvestitionen, Rickflissen, laufenden Ertragen,
laufenden Aufwendungen und Rentenzahlungen ergebenden Cashflows laufend
beobachtet und prognostiziert, um ggf. Anpassungen in der Kapitalanlage zu planen und /
oder vorzunehmen.

Die Abstimmung der Anlagestrategie auf das Profil und Laufzeit der Verbindlichkeiten der
VK als Ganzes obliegt dabei nicht dem nur fir einen kleinen Teilbereich der Anlage
zustandigen Manager, sondern dem Vorstand der VK.

Die getroffenen Vereinbarungen mit den an der Vermégensverwaltung beteiligten Partnern
sind marktublich. Die Vertragsverhaltnisse sind unbefristet und kénnen jederzeit mit einer
ordentlichen Frist gekindigt werden. Die vereinbarten Vergitungen sind ebenfalls
marktiblich und richten sich am verwalteten Vermégen, an getatigten Transaktionen
(Verwahrstelle) und Anlageerfolg aus.

Die Leistungen der Vermégensverwaltung werden anhand des Managementauftrages und
der vereinbarten Benchmarkvorgaben evaluiert. Unterstiitzend werden Vergleichsindizes in
die Bewertung mit einbezogen. Vereinbarungen zum Portfolioumsatz oder zu
Portfolioumsatzkosten wurden nicht getroffen. Diese stellen keine Ziel- und damit
SteuerungsgrofRe der VK dar. Der Vermdgensverwaltung wird aufgrund des
Entscheidungsalgorithmusses weder direkt oder indirekt Gber diese GréRen incentiviert.

15)Giiltigkeit dieses Dokuments
Eine Uberprifung dieser Erkldrung erfolgt innerhalb von 36 Monaten nach
Veroffentlichung. Um eine  Aktualisierung zu ermdéglichen, werden im
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Gultigkeitszeitraum alle relevanten Anderungen zu Informationen und Sachverhalten
der Erklarung gesammelt. Das Datum der letzten Veréffentlichung wird zwei Monate
vor Ablauf der Jahresfrist auf Termin zur Wiedervorlage gelegt. Bei Erreichen dieses
Termins werden die gesammelten Aktualisierungen eingearbeitet. Ebenso ist eine
anlassbezogene Aktualisierung moglich. Auch dann werden die gesammelten
Aktualisierungen fur die Neufassung der Erklarung mitverarbeitet. Anlédsse einer
Aktualisierung sind z.B. Veradnderungen, die die Anlagepolitik nachhaltig und
einschneidend verandern. Dies kann sowohl durch eine Verédnderung von Risiken (z.B.
ausgelést durch Marktbewegungen), teilweise Neuausrichtung der Anlagen (z.B.
Verfugbarkeit neuartiger Anlagen) wie auch durch Anforderungen des Gesetzgebers
(z.B. Neufassung des VAG) oder der BaFin (z.B. Neufassung der Anlageverordnung
oder der einschlagigen Rundschreiben) erforderlich werden. Die Uberwachung
potenzieller Ausléser obliegt dem Controlling/Berichtswesen. Liegen entsprechende
Verénderungen vor, wird der Vorstand der VK hierauf hingewiesen und kann Uber die
Anpassung der Anlagepolitik befinden. Die Anderung der Anlagepolitik I6st automatisch
eine Uberarbeitung dieser Erklarung aus.

16)Offentliche Verfiigbarkeit
Diese Erklarung ist offentlich zuganglich auf der Internetseite des
Tragerunternehmens, der Aurubis AG, unter folgendem Link:

https://www.aurubis.com/versorgungskasse

17)Inkrafttreten )
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Djé Erklarung tritt mit dem Patt
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der Unterschrift in Kraft.
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