Corporate Governance

Entsprechenserklarung gem. § 161 AktG vom 29.01.2004

Vorstand und Aufsichtsrat der Norddeutschen Affinerie AG erklaren, dass den am 26. No-
vember 2002 vom Bundesministerium der Justiz im amtlichen Teil des elektronischen Bun-
desanzeigers bekannt gemachten Empfehlungen der ,Regierungskommission Deutscher
Corporate Governance Kodex" in ihrer Fassung vom 07. November 2002 mit folgenden Ein-
schrankungen entsprochen wurde bzw. den am 04. Juli 2003 bekannt gemachten Empfeh-
lungen der "Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex" in der Fas-
sung vom 21. Mai 2003 mit folgenden Einschrankungen entsprochen wird:

Die Satzung der Gesellschaft sah friher eine feste Vergltung der Mitglieder des Auf-
sichtsrats vor (Abweichung von Kodex Ziff. 5.4.5 Abs. 1 Satz 3 und Abs. 2 S. 1). Die
Hauptversammlung der Gesellschaft hat am 26. Marz 2003 eine Anderung der Satzung
beschlossen, durch die diese Empfehlung des Kodex umgesetzt ist.

Die Gesellschaft hat bislang den KonzernabschluB und die Zwischenberichte nicht nach
international anerkannten Rechnungslegungsgrundsatzen aufgestellt (Abweichung von
Kodex Ziff. 7.1.1 Satz 3). Der KonzernabschluB zum 30. September 2003 wurde nun-
mehr erstmals nach den International Financial Reporting Standards gemans den aktuel-
len Vorgaben des International Accounting Standards Board aufgestellt. Auch die Zwi-
schenberichte werden nunmehr nach diesen Grundsatzen aufgestellt werden, so dafB der
diesbezuglichen Empfehlung des Kodex entsprochen wird.

Die Gesellschaft hat ihr Geschéftsjahresende jeweils zum 30.09. eines Jahres. Eine Of-
fentliche Zuganglichmachung des Konzernabschlusses bei Einhaltung der 90-Tagesfrist
wirde zu einer Veréffentlichung innerhalb der Feiertagsperiode zum Ende des Kalender-
jahres fuhren und keine ausreichende Aufmerksamkeit (z. B. Uber Bilanzpressekonferenz
und Analystenkonferenz) erhalten. Die Veréffentlichung findet daher auch weiterhin bin-
nen 120 Tagen nach Geschéaftsjahresende statt (Abweichung von Kodex Ziff. 7.1.2 Satz
2). Die Zwischenberichte werden binnen 45 Tagen nach Ende des Berichtszeitraums 6f-
fentlich zuganglich gemacht.

Vorstand und Aufsichtsrat haben beschlossen, den von der "Regierungskommission
Deutscher Corporate Governance Kodex" am 21. Mai 2003 beschlossenen, neuen Emp-
fehlungen des Kodex mit der Einschrankung zu folgen, daB die Vergitung der Vor-
standsmitglieder und der Aufsichtsratsmitglieder im Anhang des Konzernabschlusses
vorerst nicht individualisiert ausgewiesen werden (Abweichungen von Kodex Ziff. 4.2.4
Satz 2 und Ziff. 5.4.5 Absatz 3 Satz 2). Nach Auffassung von Vorstand und Aufsichtsrat
der Gesellschaft hatten bei der Norddeutschen Affinerie AG individualisierte Angaben der
Vergutung der Vorstandsmitglieder und der Aufsichtsratsmitglieder keinen erheblichen
zusatzlichen Informationswert gegeniber den Gesamtangaben im Anhang des Konzern-
abschlusses. Die weitere Entwicklung wird jedoch beobachtet.
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