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AAurubis

Schriftlicher Bericht des Vorstands iiber den Grund fiir den Aus-
schluss des Bezugsrechts nach § 203 Abs. 2 Satz 2 AktG i.V.m.
§ 186 Abs. 4 Satz 2 AktG im Zusammenhang mit der am
12./13. Januar 2011 durchgefiihrten Barkapitalerhohung:

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 30. Marz 2006, eingetragen im Han-
delsregister des Amtsgerichts Hamburg am 9. Juni 2006, wurde der Vorstand der
Aurubis AG, Hamburg (die Gesellschaft) ermachtigt, das Grundkapital der Gesell-
schaft in der Zeit bis zum 29. Marz 2011 mit Zustimmung des Aufsichtsrats durch
Ausgabe neuer Aktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen einmalig oder in mehreren
Teilbetragen um bis zu EUR 47.557.527,04 zu erhohen (§ 4 Abs. 2 Satz 1 der Sat-
zung der Gesellschaft). Zugleich wurde der Vorstand ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare ein- oder mehrmalig bis zu einem Be-
trag in Héhe von insgesamt EUR 9.511.503,36 oder, sollte dieser Betrag niedriger
sein, von insgesamt 10% des zum Zeitpunkt der erstmaligen Austibung der Erméach-
tigung bestehenden Grundkapitals (jeweils unter Anrechnung der etwaigen Ausnut-
zung anderweitiger Ermachtigungen zum Ausschluss des Bezugsrechts gemaf oder
in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG) auszuschlieflen, wenn
die neuen Aktien gegen Bareinlagen ausgegeben werden und der Ausgabepreis der
neuen Aktien den Bérsenkurs der bereits borsennotierten Aktien gleicher Ausstattung
zum Zeitpunkt der endgultigen Festlegung des Ausgabepreises nicht wesentlich un-
terschreitet (§ 4 Abs. 2 lit. c) der Satzung).

Am 8. November 2007 beschloss der Vorstand der Gesellschaft mit Zustimmung des
Aufsichtsrats vom selben Tag, das Grundkapital der Gesellschafter unter Teilausnut-
zung der vorstehenden Erméchtigung nach § 4 Abs. 2 lit. c) der Satzung gegen Bar-
einlagen von EUR 95.115.056,64 um EUR 9.511.500,80 auf EUR 104.626,557,44
durch Ausgabe von 3.715.430 neuen, auf den Inhaber lautenden Stammaktien ohne
Nennbetrag (Stiickaktien) mit einem auf die einzelne Stiickaktie entfallenden anteili-
gen Betrag des Grundkapitals von EUR 2,56 unter Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktionare zu erhéhen. Die Durchfiihrung dieser Barkapitalerhohung sowie die kor-
respondierenden Satzungsanderungen wurden am 9. November 2007 in das Han-
delsregister des Amtsgerichts Hamburg eingetragen. Nach Teilausnutzung der Er-
méchtigung nach § 4 Abs. 2 der Satzung betrug das genehmigte Kapital vor Durch-
fiihrung der Barkapitalerhdhung im Januar 2011 noch EUR 38.046.026,24.

Durch satzungsandernden Beschluss der Hauptversammlung vom 29. Februar 2008,
eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg am 17. Juni 2008, wurde
der Vorstand erneut ermachtigt, bei Barkapitalerhdhungen aus dem genehmigten
Kapital gemalR § 4 Abs. 2 der Satzung das Bezugsrecht der Aktionédre ein- oder
mehrmalig bis zu einem rechnerischen Nennbetrag in Hohe von insgesamt
EUR 10.462.653,44 oder, sollte dieser Betrag niedriger sein, von insgesamt 10% des
zum Zeitpunkt der erstmaligen Auslibung dieser Ermachtigung zum Bezugsrechts-
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ausschluss bestehenden Grundkapitals (jeweils unter Anrechnung der etwaigen Aus-
nutzung anderweitiger Erméchtigungen zum Ausschluss des Bezugsrechts geméan
oder in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG) auszuschlielRen,
wenn der Ausgabepreis der neuen Aktien den Bérsenkurs der bereits bérsennotierten
Aktien gleicher Ausstattung der Gesellschaft zum Zeitpunkt der endgultigen Festle-
gung des Ausgabepreises nicht wesentlich unterschreitet (§ 4 abs. 2 lit. c) der Sat-
zung). Von dieser Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss gemaf § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG wurde bis zum 12. Januar 2011 noch kein Gebrauch gemacht.

Auf der Grundlage der Ermachtigung durch § 4 Abs. 2 lit. ¢) der Satzung hat der Vor-
stand am 12. Januar 2011 vorbehaltlich der Zustimmung des Aufsichtsrats beschlos-
sen, das Grundkapital der Gesellschaft unter Ausnutzung der Ermachtigung nach
§ 4 Abs. 2 lit. c) der Satzung von EUR 104.626.557,44 um EUR 10.462.653,44 auf
EUR 115.089.210,88 gegen Bareinlage durch Ausgabe von 4.086.974 neuen, auf
den Inhaber lautenden Stlickaktien mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals
von EUR 2,56 je Aktie zu erhéhen. Das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare wurde
unter Ausnutzung der Erméachtigung nach § 4 Abs. 2 lit. ¢) der Satzung ausgeschlos-
sen, weil die Barkapitalerh6hung den nach § 4 Abs. 2 lit. c) der Satzung zulassigen
Hochstbetrag von EUR 10.462.653,44 nicht Gberschritt und zugleich nicht mehr als
10% des zum Zeitpunkt der erstmaligen Austbung der Ermachtigung zum Bezugs-
rechtsausschluss bestehenden Grundkapitals umfasste und der im Rahmen des
durchzuflhrenden Accelerated Bookbuilding-Verfahrens zu ermittelinde Platzierungs-
preis der neuen Aktien den Borsenpreis der bereits borsennotierten Aktien gleicher
Ausstattung nicht wesentlich unterschreiten durfte.

Die neuen Aktien wurden von Barclays Bank PLC mit der Verpflichtung ibernommen,
die neuen Aktien im Rahmen eines sog. Accelerated Bookbuilding-Verfahrens qualifi-
zierten Anlegern im In- und Ausland zum Erwerb anzubieten und die Differenz zwi-
schen dem Ausgabebetrag in Hohe von EUR 2,56 je neuer Stlickaktie und dem nach
Abschluss des Accelerated Bookbuilding-Verfahrens festgesetzten Platzierungspreis
(abzlglich der vereinbarten Provisionen und Kosten) der Gesellschaft gutzuschrei-
ben. Dem Vorstandsbeschluss Uber die Erhéhung des Grundkapitals stimmte der
vom Aufsichtsrat mit Beschluss vom 11. Januar 2011 eingerichtete Ausschuss fir
Kapitalmallinahmen am 12. Januar 2011 zu.

Nach Durchflhrung des Accelerated Bookbuilding-Verfahrens am
12./13. Januar 2011 setzte der Vorstand den Platzierungspreis der neuen Aktien am
13. Januar 2011 nach Beratung mit Barclays Bank PLC und mit Zustimmung des zu-
standigen Aufsichtsratsausschusses vom gleichen Tag auf EUR 41,50 je Stiickaktie
fest. Bei dieser Festlegung lieR sich der Vorstand einerseits von dem Ziel einer
groftmoglichen Kapitalschopfung zu Gunsten der Gesellschaft und ihrer Aktionare
sowie der Moglichkeit zur Platzierung samtlicher neuer Aktien bei Investoren ande-
rerseits leiten. Mit dem festgesetzten Platzierungspreis bewegte sich der Ausgabe-
preis der neuen Aktien lediglich 1,7% unterhalb des aktuellen Kurses der Aktien der
Gesellschaft im XETRA-Handel der Frankfurter Wertpapierbérse zum Zeitpunkt der
Festsetzung des endgliltigen Platzierungspreises. Eine Wertverwiasserung der Altak-
tionare fand daher praktisch nicht statt. Da zugleich jederzeit die Méglichkeit eines
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Aktienzukaufs (iber die Borse bestand, konnten die Aktionére ihre Beteiligungsquote
durch Zukéufe Uber die Borse aufrechterhalten, sofern sie dies wiinschten. Damit
waren die gesetzlichen Voraussetzungen an die Zuldssigkeit des Bezugsrechtsaus-
schlusses gewahrt.

Der Ausschluss des Bezugsrechts lag dariber hinaus im Interesse der Gesellschaft
und ihrer Aktionare. Die mit der durchgefilhrten KapitalmalRnahme eingeworbenen
zusatzlichen finanziellen Mittel wurden von der Gesellschaft zur Finanzierung des
bereits kommunizierten organischen und externen Wachstums in den Bereichen Kup-
ferproduktion, Edelmetalle, Recycling und Kupferprodukte benétigt. So floss ein Teil
des Emissionserldses u.a. in den Erwerb der Rolled Products Division von Luvata im
April 2011. Daneben wurde der Emissionserlés zur Finanzierung eines hoheren Be-
darfs an Betriebskapital verwendet, um auch in Zeiten steigender Rohstoffpreise eine
hohe Flexibilitdt des Unternehmens zu erhalten. Dabei haben Vorstand und Auf-
sichtsrat intensiv alternative Finanzierungsformen, insbesondere die Aufnahme von
Fremdkapital oder die Begebung eigenkapitalahnlicher Finanzinstrumente wie z.B.
Wandelschuldverschreibungen gepriift. Sie sind Ubereinstimmend zu dem Ergebnis
gelangt, dass die Durchfiihrung einer 10%igen Barkapitalerhdhung aufgrund des
uberschaubaren Aufwands und der Schnelligkeit und Flexibilitit die vorzugswiirdige
Finanzierungsform darstellte. Die Durchfiihrung einer Bezugsrechtskapitalerhéhung
stellte aufgrund der unsicheren Platzierungschancen und des hierfiir erforderlichen
Zeitrahmens aus Sicht der Gesellschaft keine geeignete Alternative dar. Insbesonde-
re das Ziel einer grofitmoglichen Kapitalschopfung hatte sich mit einer klassischen
Bezugsrechtskapitalerh6hung nach Uberzeugung von Vorstand und Aufsichtsrat auf-
grund der hier regelmaflig vorzunehmenden erheblichen Preisabschlage nicht mit
der hierflr erforderlichen Sicherheit erreichen lassen. Nach alledem war der Bezugs-
rechtsausschluss wirtschaftlich sinnvoll und lag im Interesse der Gesellschaft.

Hamburg, im Januar 2012

Aurupis AG
Der Mgrstand

QM L NV
- — S
Peter Willbrandt Dr. Stefan Boel

ot M

Erwin Faust Dr. Michael Landau




