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AAurubis

Erlduternder Bericht des Vorstands der
Aurubis AG, Hamburg,
gemal § 176 Abs. 1 Satz 1 Aktiengesetz (AktG)
zu den tibernahmerechtlichen Angaben nach dem
§ 315 Abs. 4 Handelsgesetzbuch (HGB) zum
Bilanzstichtag 30. September 2011

Im Folgenden sind die nach § 315 Abs. 4 Handelsgesetzbuch (HGB) gefor-
derten Gbernahmerechtlichen Angaben zum 30. September 2011 dargestelit.

Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals

Das gezeichnete Kapital (Grundkapital) der Aurubis AG betrug zum Bilanz-
stichtag 115.089.210,88 € und war in 44.956.723 auf den Inhaber lautende
Stammaktien ohne Nennbetrag (Stlickaktien) mit einem auf die einzelne
Stlickaktie entfallenden anteiligen Betrag des Grundkapitals von 2,56 € einge-
teilt.

Jede Aktie gewahrt gleiche Rechte und in der Hauptversammilung je eine

Stimme.

10 % der Stimmrechte liberschreitende Kapitalbeteiligungen

Es besteht eine indirekte Beteiligung am Kapital der Aurubis AG, die 10 % der

Stimmrechte Uberschreitet:

Die Salzgitter AG, Salzgitter, hat der Gesellschaft gemaR § 21 Abs. 1 WpHG
am 29.08.2011 mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der Aurubis AG am
29.08.2011 die Schwelle von 25 % der Stimmrechte Uberschritten hat und
25.002 % der Stimmrechte (entsprechend 11.240.000 Stimmen) betragt. Da-
von sind der Salzgitter AG 25,002 % der Stimmrechte (entsprechend



11.240.000 Stimmen) von der Salzgitter Mannesmann GmbH, Salzgitter, zu-
zurechnen.

Dementsprechend besteht eine direkte Beteiligung am Kapital der Aurubis
AG, die 25 % der Stimmrechte (berschreitet: Die Salzgitter Mannesmann
GmbH, Salzgitter, halt gemaR Mitteilung der Salzgitter AG, Salzgitter, vom
29.08.2011 seit dem 29.08.2011 25,002 % der Stimmrechte (entsprechend
11.240.000 Stimmen).

Ernennung und Abberufung der Vorstandsmitglieder, Satzungséande-

rungen

Die Ernennung und die Abberufung der Mitglieder des Vorstands der Aurubis
AG ergeben sich aus den §§ 84, 85 Aktiengesetz (AktG) und § 31 Mitbestim-
mungsgesetz (MitbestG) in Verbindung mit § 6 Abs. 1 der Satzung. Die Ande-
rung der Satzung wird von der Hauptversammlung beschlossen. Der
Beschluss der Hauptversammlung bedarf einer Mehrheit, die mindestens drei
Viertel des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals umfasst; die
§§ 179 ff. AktG sind anwendbar. Nach § 11 Abs. 9 der Satzung ist der Auf-
sichtsrat ermachtigt, Satzungsanderungen, die nur die Fassung betreffen, zu
beschliefen. Der Aufsichtsrat ist ferner erméachtigt, § 4 der Satzung nach voll-
standiger oder teilweiser Durchfliihrung der Erhohung des Grundkapitals ent-
sprechend der jeweiligen Inanspruchnahme des genehmigten Kapitals und
nach Ablauf der Ermachtigungsfrist anzupassen. Er ist auch ermachtigt, die
Fassung von § 4 Abs. 1 und 3 der Satzung entsprechend der jeweiligen Aus-
gabe der neuen, auf den Inhaber lautenden Stlckaktien an die Inhaber bzw.
Glaubiger von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen, Genuss-
rechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser
Instrumente), die aufgrund der von der Hauptversammlung am 3. Marz 2010
unter Tagesordnungspunkt 8 beschlossenen Ermachtigung von der Gesell-
schaft oder deren unmittelbaren oder mittelbaren Beteiligungsgesellschaften
gegen Barleistung begeben werden und ein Wandlungs- bzw. Optionsrecht
auf neue auf den Inhaber lautende Stlickaktien der Gesellschaft gewahren

bzw. eine Wandlungspflicht begriinden, anzupassen. Entsprechendes gilt im
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Falle der Nichtausnutzung der Ermachtigung zur Ausgabe von Options- oder
Wandelschuldverschreibungen nach Ablauf des Ermachtigungszeitraums so-
wie im Falle der Nichtausnutzung des bedingten Kapitals nach Ablauf der
Fristen fur die Austibung von Options- oder Wandlungsrechten bzw. fur die
Erfallung von Wandlungs- bzw. Optionspflichten.

Befugnisse des Vorstands zur Aktienausgabe

Gemal § 4 Abs. 2 der Satzung ist der Vorstand ermachtigt, das Grundkapital
der Gesellschaft in der Zeit bis zum 2. Marz 2016 mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats einmalig oder in mehreren Teilbetragen um bis zu € 57.544.604,16
durch Ausgabe von insgesamt bis zu 22.478.361 neuen, auf den Inhaber lau-
tenden Stammaktien ohne Nennbetrag (Stlickaktien) gegen Bar- und/oder
Sacheinlagen zu erhéhen. Den Aktionaren ist grundsatzlich ein Bezugsrecht
einzuraumen. Die neuen Aktien kdnnen auch von einem oder mehreren Kre-
ditinstituten mit der Verpflichtung iGbernommen werden, sie den Aktionaren
zum Bezug anzubieten. Der Vorstand ist jedoch ermachtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare ein- oder mehrmalig auszu-

schlielen,

a) soweit es erforderlich ist, um etwaige Spitzenbetrage von dem Bezugs-

recht auszunehmen

b) bis zu einem rechnerischen Nennbetrag in Hohe von insgesamt
€ 38.046.026,24, wenn die neuen Aktien gegen Sacheinlage ausgegeben

werden,

c) bei Kapitalerh6hungen gegen Bareinlagen bis zu einem rechnerischen
Nennbetrag in Hohe von insgesamt € 11.508.920,32 oder, sollte dieser Be-
trag niedriger sein, von insgesamt 10 % des zum Zeitpunkt der erstmaligen
Ausubung dieser Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss bestehen-

den Grundkapitals (jeweils unter Anrechnung der etwaigen Ausnutzung
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anderweitiger Ermachtigungen zum Ausschluss des Bezugsrechts gemal
oder in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG), wenn
der Ausgabepreis der neuen Aktien den Borsenkurs der bereits borsenno-
tierten Aktien gleicher Ausstattung der Gesellschaft zum Zeitpunkt der
endgultigen Festlegung des Ausgabepreises nicht wesentlich unterschrei-
tet,

d) soweit es erforderlich ist, um Inhabern bzw. Glaubigern der von der Ge-
sellschaft ausgegebenen Options- oder Wandlungsrechte auf Aktien ein
Bezugsrecht auf neue Aktien in dem Umfang zu gewéhren, wie es ihnen

nach Ausubung des Options- bzw. Wandlungsrechts zustehen wirde.

Durch Beschluss vom 11. Februar 2011 hat der Vorstand der Aurubis AG im
Rahmen einer Selbstverpflichtung erklart, von den in § 4 Abs. 2 der Satzung
vorgesehenen Ermachtigungen zum Ausschluss des Bezugsrechts der Aktio-
nare wahrend der Laufzeit der Ermachtigung insoweit keinen Gebrauch zu
machen, als dies zur Ausgabe von Aktien der Aurubis AG unter Bezugs-
rechtsausschluss fihren wirde, deren anteiliger Betrag am Grundkapital ins-
gesamt 20% des zum Zeitpunkt der Beschlussfassung der
Hauptversammlung, oder, wenn dieser Betrag niedriger sein sollte, des zum
Zeitpunkt der erstmaligen Ausnutzung der Ermachtigung bestehenden Grund-
kapitals Ubersteigt.

Diese Selbstverpflichtung wurde auf der Internetseite der Aurubis AG in der
Rubrik Investor Relations fur die Laufzeit der Ermachtigung zuganglich ge-
macht.

Befugnisse des Vorstands zum Aktienruckkauf

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 03.03.2011 wurde die Gesellschaft
bis zum 03.09.2012 erméchtigt, eigene Aktien bis zu insgesamt 10% des der-

zeitigen Grundkapitals zu erwerben. Zusammen mit anderen eigenen Aktien,
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die sich jeweils im Besitz der Gesellschaft befinden oder ihr nach §§ 71a ff.
AktG zuzurechnen sind, dirfen die aufgrund dieser Ermachtigung erworbenen
eigenen Aktien zu keinem Zeitpunkt 10% des derzeitigen Grundkapitals der
Gesellschaft Ubersteigen. Der Erwerb zum Zweck des Handels mit eigenen
Aktien ist ausgeschlossen. Der Vorstand ist ermachtigt, Aktien der Gesell-
schaft, die aufgrund dieser Ermachtigung erworben werden, zu allen gesetz-
lich zugelassenen Zwecken, insbesondere auch zu den folgenden Zwecken,

Zu verwenden:

a) Die erworbenen eigenen Aktien kénnen auch in anderer Weise als (iber
die Borse oder mittels eines Angebots an samtliche Aktionére verauRert
werden, wenn die Aktien gegen Barzahlung zu einem Preis verauRert wer-
den, der den Borsenkurs von Aktien gleicher Ausstattung der Gesellschaft
zum Zeitpunkt der Verauflerung nicht wesentlich unterschreitet: das Be-

zugsrecht der Aktionare ist ausgeschlossen.

b) Die erworbenen eigenen Aktien konnen auch in anderer Weise als iiber
die Borse oder mittels Angebot an samtliche Aktionare verduRert werden,
soweit dies gegen Sachleistung Dritter, insbesondere im Rahmen des Er-
werbs von Unternehmen, Teilen von Unternehmen oder Beteiligungen an
Unternehmen durch die Gesellschaft selbst oder in ihrem Mehrheitsbesitz
stehende Unternehmen, sowie im Rahmen von Unternehmens-
zusammenschllssen geschieht oder zur Erflllung von Umtauschrechten
oder —pflichten aus von der Gesellschaft oder von Konzernunternehmen
der Gesellschaft ausgegebenen Wandel- und/oder Optionsschuldver-

schreibungen; das Bezugsrecht der Aktionére ist jeweils ausgeschlossen.

c) Die erworbenen eigenen Aktien kénnen auch ohne weiteren Hauptver-

sammlungsbeschluss ganz oder teilweise eingezogen werden.

Der vollstandige Wortlaut des Ermachtigungsbeschlusses vom 03.03.2011 ist
unter Tagesordnungspunkt 6 in der im elektronischen Bundesanzeiger vom
20.01.2011 verdéffentlichten Einberufung der ordentlichen Hauptversamm-
lung 2011 wiedergegeben.
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Befugnis des Vorstands zur Ausgabe von Wandelschuldverschreibun-
gen und von Aktien aus bedingtem Kapital

Das Grundkapital ist gemaR § 4 Abs. 3 der Satzung der Gesellschaft um bis
zu € 52.313.277,44 durch Ausgabe von bis zu 20.434.874 neuen, auf den In-
haber lautenden Stammaktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien) mit einem auf
die einzelne Stlickaktie entfallenden anteiligen Betrag des Grundkapitals von
€ 2,56 bedingt erhoht (Bedingtes Kapital). Die bedingte Kapitalerhdhung dient
der Gewahrung von auf den Inhaber lautenden Stiickaktien an die Inhaber
bzw. Glaubiger von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen, Ge-
nussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen
dieser Instrumente), die aufgrund der von der Hauptversammlung vom
03.03.2010 unter Tagesordnungspunkt 8 beschlossenen Ermachtigung von
der Gesellschaft oder deren unmittelbaren oder mittelbaren Beteiligungsge-
sellschaften gegen Barleistung begeben werden und ein Wandlungs- bzw.
Optionsrecht auf neue auf den Inhaber lautende Stiickaktien der Gesellschaft
gewahren bzw. eine Wandlungspflicht begriinden. Die bedingte Kapitalerho-
hung ist nur insoweit durchzufiihren, wie von Options- bzw. Wandlungsrech-
ten Gebrauch gemacht wird oder wie die zur Wandlung verpflichteten Inhaber
bzw. Glaubiger ihre Pflicht zur Wandlung erfiillen und soweit nicht eigene Ak-
tien oder neue Aktien aus einer Ausnutzung eines genehmigten Kapitals zur
Bedienung eingesetzt werden. Die neuen auf den Inhaber lautenden Stiickak-
tien nehmen vom Beginn des Geschéftsjahres an, in dem sie durch Ausubung
von Options- oder Wandlungsrechten oder durch die Erflllung von Wand-
lungspflichten entstehen, am Gewinn teil. Der Vorstand ist ermachtigt, die wei-
teren Einzelheiten der Durchfiihrung der bedingten Kapitalerhhung

festzusetzen.
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Wesentliche konditionierte Vereinbarungen der Gesellschaft

Aus dem mit einem Bankenkonsortium geschlossenen Vertrag Uber eine Kre-
ditlinie von anfénglich rund 1,2 Mrd. € (der ,Konsortialkredit*), der neben der
Finanzierung der Ubernahme der Cumerio NV/SA der Finanzierung des Um-
laufvermogens des Konzerns dient, sind noch Kreditlinien von 550 Mio. € ver-
fugbar. Fir den Fall, dass eine Einzelperson oder eine gemeinsam handelnde
Gruppe von Personen die Kontrolle Uber mehr als 50 % der Aktien oder der
Stimmrechte an der Aurubis AG erwirbt, hat jeder Kreditgeber aus dem Kon-
sortium jeweils einzeln das Recht, seine Beteiligung an dem Konsortialkredit
zu kindigen und sofortige Rlckzahlung der ihm darunter geschuldeten Betra-

ge zu fordern.

Hamburg, im Januar 2012

Peter Willbrandt Dr. Stefan Boel
StmA- Jh A
Erwin Faust Dr. Michael Landau
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