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HIGHLIGHTS

LAGEBERICHT

Die Aurubis AG hat auf Basis IFRS im Geschéaftsjahr 2010/11 ein Ergebnis vor Steuern (EBT) von 421 Mio. €
erzielt. Das operative EBT betrug 292 Mio. € und wurde im Vergleich zum Vorjahr um 133 Mio. € gesteigert. Es

wird eine Dividende in Hohe von 1,20 € vorgeschlagen.

Hamburg, den 19. Januar 2012 — Die Aurubis AG
(Aurubis) hat im Geschaftsjahr 2010/11 ein Vorsteuer-
ergebnis (IFRS) von 421 Mio. € (Vj.: 447 Mio. €) erreicht.
Das um Bewertungseffekte in Hohe von 129 Mio. €
bereinigte operative Ergebnis vor Steuern konnte auf
292 Mio. € (Vj.: 159 Mio. €) gesteigert werden. Dabei
profitierte das Unternehmen von den guten wirtschaftli-
chen Rahmenbedingungen, gestiegenen Schwefelséure-
preisen sowie einem hoheren Einsatz von Schrotten bei
guten Raffinierldohnen. Die Erh6hung des Netto-
Cashflows von 85 Mio. € auf 418 Mio. € spiegelt ebenfalls
den sehr guten Geschéaftsverlauf wider.

Der vollstindige Geschaftsbericht wurde heute auf unse-
rer Internetseite www.aurubis.com verdffentlicht.

Rohstoffméarkte

Der Kupferpreis an der LME erwies sich im Geschéaftsjahr
als sehr robust, was insbesondere auf die fundamentale
Situation des Marktes zurtickzufiihren ist. Der hohe chi-
nesische Bedarf aber auch die durch die Abnehmerin-
dustrien getriebene Binnennachfrage Europas stellten
eine solide Kursbasis dar. Entsprechend stieg der Preis
fur eine Tonne Kupfer von 8.115 US$/t am Anfang des
Geschaftsjahres, auf Spitzenwerte von teilweise tiber
10.000 US$/t, bevor die wachsenden Unsicherheiten an
den Finanzmérkten die Kurse Mitte September 2011
unter 8.000 US$/t sinken lieRen.

Das Angebot an Kupferkonzentraten entwickelte sich im
Verlauf des Geschéftsjahres am Weltmarkt positiv, was
im Spotmarkt zu einem betréchtlichen Anstieg der
Schmelz- und Raffinierldhne fiihrte. Auch unter langfristi-
gen Vertragen ergaben sich deutliche Verbesserungen
der Konditionen, welche wir zu nutzen wussten. Neben
dem Konzentratmarkt entwickelten sich die Markte fiir
Blisterkupfer und Altkupfer sowohl beziiglich des Materi-
alaufkommens als auch in Bezug auf die Raffinierlohne
sehr vorteilhaft, was zu zusatzlichen Ergebnisverbesse-
rungen fiihrte. Aufgrund der guinstigen Marktentwicklung
waren wir in der Lage alle Standorte gut mit Vorstoffen zu
versorgen.

Die sich fortsetzende Konjunkturerholung und die festen
Borsenkurse sorgten im ersten Halbjahr des Geschéfts-
jahres fur ein hohes Aufkommen von Altkupfer. Da China,
der starkste Wettbewerber im Einkauf von Kupferschrot-
ten, nur ein begrenztes Kaufinteresse zeigte, konnten wir
die Kaufbedingungen nochmals verbessern. Die fir uns
positive Marktlage hielt fast das gesamte Geschaftsjahr
an.

Produktmarkte

Die Nachfrage nach Schwefelsaure, die wir bei der Ver-
arbeitung von Konzentraten als Kuppelprodukt erzeugen,
war im gesamten Geschaftsjahr hoch. In unseren wichti-
gen Absatzméarkten im Chemie- und Dingemittelbereich
sowie in der Kupfergewinnung durch Metalllaugung konn-
ten wir, insbesondere im Uberseegeschéft, gute Ergeb-
nisse generieren.

In den européaischen Markten fur Kupferprodukte setzte
sich der positive Trend in den ersten Monaten des Ge-
schéftsjahres zunéchst fort. Hierbei wirkten sich vor allem
starke Exporte aus Deutschland und eine anhaltende
hohe Beschaftigung in der Automobilindustrie, aber auch
eine rege Binnennachfrage positiv aus.

Lediglich zum Ende des Gesschéftsjahres fuhrten die
Unsicherheiten in Zusammenhang mit der Finanzmarkt-
krise zu einer Zurtickhaltung der Marktteilnehmer.

Entwicklung in den Business Units

Die gute Versorgung mit Rohstoffen sicherte uns in der
Business Unit (BU) Primarkupfer wahrend des gesamten
Geschéftsjahres eine hohe Auslastung der Produktions-
anlagen. Insgesamt wurden an den Standorten Hamburg
und Pirdop insgesamt 2.057.000 t Konzentrat (V.
2.063.000 t) verarbeitet, obwohl am Standort Hamburg
im Dezember 2010 ein 15-tAgiger ungeplanter Stillstand
auftrat. Die Schwefelsaureproduktion ging, bedingt durch
die eingesetzten Konzentrate, auf 2.002.000 t zurtick (Vj.
2.071.000 t). In den drei Elektrolysen der BU konnte mit
934.000 t (Vj. 932.000 t) die Kathodenproduktion noch-
mals gesteigert werden. Das operative EBT der BU Pri-
markupfer konnte deutlich auf 169,5 Mio. € (Vj. 65,4 Mio.
€) gesteigert werden. Diese Ergebnissteigerung ist ins-
besondere auf die glinstige Marktentwicklung von Kupfer
und Kupferrohstoffen sowie Schwefelsaure zuriickzufiih-
ren.

Die Kathodenproduktion der BU Recycling/Edelmetalle
Ubertraf im abgelaufenen Geschaftsjahr mit 213.000 t
den Vorjahreswert von 212.000 t leicht. Die Durchsatz-
menge des Kayser-Recycling-Systems (KRS) wurde von
233.000 t im Vorjahr um 12% auf 260.000 t gesteigert.
Hierin machte sich bereits die neue Produktionsweise
des im Juni in Betrieb genommenen KRS-Plus-
Aggregates bemerkbar. Durch die gute Versorgung mit
edelmetallhaltigen Eingangsstoffen war es uns mdglich,
die Menge an ausgebrachtem Silber auf 1.367 t (V.
1.339 t) zu steigern. Die Goldproduktion ging vorlaufbe-
dingt auf 35 t zurtick (Vj. 38 t), lag aber weiterhin auf
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einem hohen Niveau. Das operative Vorsteuerergebnis
der BU verdoppelte sich auf 100,1 Mio. € verglichen mit
49,4 Mio. € im Vorjahr.

In der BU Kupferprodukte sorgte in den ersten Monaten
des Geschéftsjahres die gute konjunkturelle Entwicklung
fuir eine hohe Nachfrage nach Kupferprodukten. Die
Menge produzierten Giesswalzdrahts erhéhte sich um
etwa 3 % auf 785.000 t (Vj. 766.000 t), wahrend die
Produktion von Stranggussformaten mit 197.000 t nicht
ganz den Vorjahreswert von 210.000 t erreichte. Das
insgesamt positive konjunkturelle Umfeld spiegelte sich
auch im guten operativen EBT der BU wider, das von
47,9 Mio. € auf 49,7 Mio. € anstieg.

Ertragslage

Der Aurubis-Konzern berichtet nach den International
Financial Reporting Standards (IFRS). Metallpreis-
schwankungen fiihren bei Anwendung der Durchschnitts-
methode durch den Ausweis von Buchwertveranderun-
gen des Vorratsvermdgens systematisch zu erheblichen
Diskontinuitaten in der Darstellung der Ertrags-, Vermo-
gens- und Finanzlage des Aurubis-Konzerns. Dabei
handelt es sich um Bewertungsergebnisse, die unseres
Erachtens zu einer betriebswirtschaftlich nicht zutreffen-
den Darstellung in der Lageberichterstattung fuhren.
Dariiber hinaus entstanden aus der Kaufpreisallokation
im Zuge des Erwerbs der Rolled Products Division von
Luvata Einmaleffekte, die ebenso zu einer Verzerrung in
der Darstellung der Ertrags-, Vermdgens- und Finanzlage
des Aurubis-Konzerns fuihren wirden.

Um den operativen Erfolg des Aurubis-Konzerns unab-
hangig von derartigen Bewertungseinfliissen zur internen
Steuerung darstellen zu kdnnen, erfolgt die interne Be-
richterstattung und Steuerung des Konzerns auf Grund-
lage des operativen Ergebnisses.

Die Herleitung des operativen Ergebnisses aus der IFRS
Ertragslage erfolgt durch die

» Bereinigung um Bewertungsergebnisse aus der An-
wendung der Durchschnittsmethode nach IAS 2

» Bereinigung um kupferpreisbedingte Bewertungseffek-
te auf Vorratsbesténde

» Bereinigung um Effekte aus Kaufpreisallokationen, i.W.
auf Sachanlagevermdgen, ab dem Geschéftsjahr
2010/11

Die Erlauterung der Ertrags-, Vermdgens- und Finanzla-
ge nach IFRS wird ausfuhrlich im Geschéaftsbericht dar-
gestellt.

Im Geschéftsjahr 2010/11 erwirtschaftete der Aurubis-
Konzern ein operatives Ergebnis vor Steuern (EBT) von
292 Mio. € (Vj. 159 Mio. €), was den insgesamt guten
Geschaftsverlauf des Aurubis-Konzerns widerspiegelt.

Die Ertragslage wurde im Wesentlichen durch folgende
Faktoren beeinflusst:

» Die Schwefelsaurepreise lagen wesentlich Giber dem
Niveau des Vorjahres und wirkten sich trotz niedrigerer
Absatzmengen deutlich positiv auf das Konzernergeb-
nis aus.

» Ein hoherer Einsatz von Schrotten und anderen Re-
cyclingmaterialien erfolgte bei guten Raffinierlohnen
und hoher Materialverfigbarkeit.

» Es bestand eine hohe Nachfrage nach Kupferproduk-
ten bei angestiegenen Formataufpreisen sowie einem
Anstieg der Kathodenpramie.

» Es wurde ein gutes Metallausbringen bei hohen
Metallpreisen erzielt.

Die gestiegenen Metallpreise waren wesentlich fur

die Erhdhung des Umsatzes von 9.865 Mio. € auf
13.336 Mio. € verantwortlich. Nach Abzug des Material-
aufwandes, der sich ebenfalls aufgrund der héheren Me-
tallpreise von 9.299 Mio. € im Vorjahr auf 12.535 Mio. €
erhdhte und nach Einbeziehung des Bestandsaufbaus
sowie der Ubrigen Ertrage, ergab sich ein Rohergebnis in
Hohe von 944 Mio. € (Vj. 752 Mio. €).

Der Personalaufwand stieg im Berichtszeitraum von
295 Mio. € auf 312 Mio. €. Dies ist im Wesentlichen zu-
rickzufiihren auf gestiegene Erfolgsbeteiligungen, dem
Mitarbeiteraufbau, sowie auf die Personalkosten der
ehemaligen Luvata RPD-Gesellschaften im September,
die aufgrund der Erstkonsolidierung im Vorjahr nicht
enthalten waren.

Die Abschreibungen auf Anlagevermdgen betrugen rund
113 Mio. € und veranderten sich gegenuber dem Vorjahr
(106 Mio. €) nur geringflgig.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind von
164 Mio. € im Vorjahreszeitraum auf 192 Mio. € ange-
stiegen. Die Erh6hung des betrieblichen Aufwands
gegeniiber dem Vorjahr ist teilweise bedingt durch die
Erstkonsolidierung der Luvata RPD-Akquisition sowie
durch verschiedene Einzelsachverhalte. Dazu z&hlt
gestiegener Beratungsaufwand sowie erhéhter Aufwand
im Rahmen geplanter und ungeplanter Stillstande.

Das Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen
(EBITDA) erreichte rund 440 Mio. € (Vj. 293 Mio. €).

Das Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) lag bei

327 Mio. € gegentuber 187 Mio. € im Vergleichszeitraum
des Vorjahres. Nach Einbeziehung des Zinsergebnisses
betrug das Ergebnis vor Ertragssteuern 292 Mio. € (V.
159 Mio. €). Die Nettozinsaufwendungen von 35 Mio. €
haben sich gegeniiber dem Vorjahr (28 Mio. €) um

7 Mio. € erhoht, bedingt im Wesentlichen durch eine ho-
here durchschnittliche Bruttoverschuldung sowie héheren
Zinsen.

Nach Abzug des Steueraufwandes ergibt sich ein Kon-
zerniiberschuss in Héhe von 211 Mio. € (Vj. 121 Mio. €).
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Finanzlage und Investitionen

Der gute Geschéaftsverlauf wirkte sich positiv auf den
IFRS-Brutto-Cashflow aus, der mit 792 Mio. € um 280
Mio. € Uber dem Wert des Vorjahres lag (Vj. 512 Mio. €).
Der Mittelabfluss aus der Veranderung des Working-
Capital betrug 374 Mio. € und lag damit um rund 53 Mio.
€ unter dem Vorjahresvergleichswert. Insgesamt ergab
sich in der Berichtsperiode ein Netto-Cashflow in Héhe
von 418 Mio. €, der um 333 Mio. € Uiber dem Vorjahres-
wert lag.

Die Investitionen (inklusive Finanzanlagen und vor der
Akquisition der Luvata RPD) betrugen im Berichtszeit-
raum 116 Mio. € (Vorjahr 151 Mio. €) und bestanden im
Wesentlichen aus Investitionen in Sachanlagen. Die
groRten Investitionen entfielen dabei auf die im laufenden
Geschaftsjahr in Betrieb genommene Erweiterung der
Verarbeitung komplexer Sekundarrohstoffe am Standort
Linen (KRS-Plus), den Ausbau der Konzentratverarbei-
tung am Standort Hamburg (Future RWO) sowie den
Ausbau der Anodenschlammverarbeitung am Standort
Hamburg.

Nach Abzug der Investitionen in das Anlagevermdgen
vom Netto-Cashflow ergibt sich ein Free Cashflow der mit
302 Mio. € um 368 Mio. € Gber dem des Vorjahres liegt.

Im aktuellen Geschéftsjahr wurden zudem Netto-
Zahlungen fur den Erwerb von Anteilen verbundener
Unternehmen der Rolled Products Division von Luvata in
Hohe von 159 Mio. € geleistet. Unter der Berticksichti-
gung von Zinszahlungen und erhaltenen Dividenden
ergibt sich ein Mittelabfluss aus Investitionstéatigkeit in
Hohe von 257 Mio. €.

Ausblick

Im Kernmarkt Kupfer und auch in anderen Metallméarkten
spricht trotz konjunktureller Unsicherheiten vieles fur
anhaltend hohe Metallpreise, jedoch ist mit Preisvolatilitat
zu rechnen. Wir erwarten Unsicherheiten in der weiteren
Nachfrageentwicklung in unserem Kupferproduktabsatz.
Andererseits dirfte die Energiewende in Deutschland
dazu beitragen, durch den ansteigenden Bedarf an
GielRwalzdraht positive Impulse zu erhalten. Der Absatz
von Schwefelsdure wird weiterhin von der Nachfrage aus
der Agrar- und Minenindustrie geférdert, wobei dieser
Markt sensibel auf Nachfrageschwankungen reagiert.

Fur Kupferkonzentrate rechnen wir mit einer guten
Marktversorgung durch die fortschreitende Realisierung
von Minenprojekten. Beeintrachtigungen durch Produk-
tionsstérungen in den Minen sind jedoch weiterhin még-
lich. Insgesamt sehen wir uns auf den Weltmarkten fir
Konzentrate durch unsere Position und unsere Vertrags-
strukturen sehr gut aufgestellt.

Das Angebot am Markt fir Altkupfer unterliegt unmittel-
bar wirksamen Einflussfaktoren und kann sich schnell
andern. Bei hohen Kupferpreisen und geringen chinesi-
schen Einkaufsaktivitédten sind die Chancen fir eine wei-
terhin zufriedenstellende Verfiigbarkeit aber gut.

Wir werden auch angesichts der unsicheren Entwicklun-
gen im Umfeld unsere Strategie weiter verfolgen und an
unserem Ziel, die Stérken im Unternehmen auszubauen,
Chancen zu nutzen und die Widerstandsféahigkeit zu ver-
bessern, festhalten. Nicht oder schwierig zu beherr-
schende Risiken, wie sie aus der Energiemarkt- und Kon-
junkturentwicklung entstehen, kénnen dies allerdings
erschweren.

Wir sehen uns gut aufgestellt mit unserem Geschéaftsmo-
dell und schauen trotz des schwierigen Umfeldes zuver-
sichtlich auf die nachsten Jahre.

Geschaftsjahr 10/11 Geschéftsjahr 09/10 Differenz in %

BU Primarkupfer

Konzentratdurchsatz t 2.057.000 2.063.000 -
Schrotteinsatz t 216.000 179.000 +21%
Schwefelsaureproduktion t 2.002.000 2.071.000 - 3%
Kathodenproduktion t 934.000 932.000 -
BU Recycling/Edelmetalle

Schrotteinsatz t 130.000 117.000 +11%
KRS-Durchsatz t 260.000 233.000 +12%
Kathodenproduktion t 213.000 212.000 -
BU Kupferprodukte

GielRwalzdrahtproduktion t 785.000 766.000 + 3%
Stranggussproduktion t 197.000 210.000 - 6%
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KONZERN-KENNZAHLEN

I1. KONZERN-KENNZAHLEN IM UBERBLICK (IFRS)

4. Quartal Geschaftsjahr

2010/11 2009/10 Differenz 2010/11 2009/10 Differenz
Umsatz Mio. € 3.574 2.817 +27% 13.336 9.865 + 35%
Rohergebnis Mio. € 150 288 - 48% 1.084 1.040 + 4%
Personalaufwand Mio. € 82 82 0% 312 295 + 6%
Abschreibungen Mio. € 41 27 + 50% 124 106 +17%
EBITDA Mio. € 7 156 - 96% 580 581 - 0,4%
EBITDA operativ* Mio. € 117 73 +61% 440 293 +50%
EBIT Mio. € -34 129 -127% 456 475 -4%
EBIT operativ* Mio. € 87 46 + 96% 327 187 + 75%
EBT Mio. € - 48 120 - 140% 421 447 - 6%
EBT operativ* Mio. € 73 37 +99% 292 159 + 84%
Konzerniberschuss Mio. € -16 96 -116% 322 326 -1%
Konzerniiberschuss operativ.  Mio. € 53 33 + 61% 211 121 + 75%
Ergebnis je Aktie € 0,42 2,33 - 82% 7,33 7,93 - 8%
Brutto-Cashflow Mio. € 300 128 + 134% 792 512 + 55%
Netto-Cashflow Mio. € 147 293 - 50% 418 85 + 392%
Investitionen . 0 _ 290
(ohne Finanzanlagen) Mio. € 38 26 + 40% 116 151 23%
;(S‘Er‘cgzggﬁﬁim USSt 8982  7.242 +24% 9.096 7.036 +29%
(BSL?grSé?ﬁrfmtitt) 5.387  4.779 +13% 5.009 4.754 +5%

* Bereinigung um:

1) Bewertungsergebnisse aus der Anwendung der Durchschnittsmethode nach IAS 2
2) Kupferpreisbedingte Bewertungseffekte

3) Bewertungseffekte aus der Kaufpreisallokation i.W. auf Vermdgensgegenstande des Anlagevermdégens fur Akquisitionen ab

dem Geschéftsjahr 2010/11



TERMINE UND KONTAKTE

V. TERMINE UND KONTAKTE

FINANZKALENDER

Zwischenbericht zu den ersten 3 Monaten 2011/12 14. Februar 2012
Hauptversammlung 2012 1. Méarz 2012
Dividendenzahlung 2012 2. Marz 2012
Zwischenbericht zum ersten Halbjahr 2011/12 14. Mai 2012
Zwischenbericht zu den ersten 9 Monaten 2011/12 14. August 2012

INVESTOR RELATIONS-KONTAKT

Angela Seidler

Leiterin

Tel. +49 40 7883-3178
e-mail: a.seidler@aurubis.com

Dieter Birkholz
Tel. +49 40 7883-3969
e-mail: d.birkholz@aurubis.com

Ken Nagayama
Tel. +49 40 7883-3179
e-mail: k.nagayama@aurubis.com

KONZERNKOMMUNIKATION-KONTAKT

Michaela Hessling

Leiterin

Tel.  +49 40 7883-3053
e-mail: m.hessling@aurubis.com

Matthias Trott
Tel. +49 40 7883-3037
e-mail: m.trott@aurubis.com

Rechtlicher Hinweis:

Zukunftsgerichtete Aussagen

Diese Information enthalt in die Zukunft gerichtete Aussagen, die auf unseren gegenwartigen Annahmen und Progno-
sen beruhen. Bekannte wie auch unbekannte Risiken, Ungewissheiten und Einflisse kénnen dazu fihren, dass die
tatsachlichen Ergebnisse, die Finanzlage oder die Entwicklung von den hier gegebenen Einschatzungen abweichen.
Wir Ubernehmen keine Verpflichtung, zukunftsgerichtete Aussagen zu aktualisieren.
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